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基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20060710 20060711 20060712 20060713 20060714 

基金净值（元） 1.3258 1.3382 1.3457 1.2955 1.3046 
累计净值（元） 1.4058 1.4182 1.4257 1.3755 1.3846 
业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 
 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 
日期 20060709 20060710 20060711 20060712 20060713 20060714

每万份基金净收益 (元) 0.7288 1.2946 0.7203 0.3208 0.3352 0.3624 

7 日年化收益率 (%) 1.9480 1.9770 1.9850 1.9700 1.9640 1.9810 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 
 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20060710 20060711 20060712 20060713 20060714 

基金净值（元） 1.1142 1.1249 1.1305 1.0806 1.0900 
累计净值（元） 1.1142 1.1249 1.1305 1.0806 1.0900 
业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 
 

 
光大保德信观点 

股票市场综述 

  上周证券市场在受到 IPO 频率加快以及宏观紧缩政策有可能持续推出等利空因素下，

于周四出现深度回调，此后市场震荡启稳。表现出市场对后市看法虽然有分歧，但大多数投

资者仍然保留牛市格局的判断；从风格指标来看，体现为估值较低的大盘股整体跑赢大市。 

  倍受关注的建设部地产“新政”的细则出台总体来看对行业影响为中性，同时更加凸现

出行业龙头公司在获地、开发、营销等价值链各部分的整体竞争优势，因此，地产类股在上

周有所表现；然而在宏观紧缩的大背景下，我们认为如果对整个行业的中期发展前景过于乐

观是不合理的。相比之下，前期涨幅较大的传播类股回调幅度最大，印证了市场在上升通道

中一旦出现获利了结，首先调整的一定是安全边际最低的品种。      

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.57% -3.76% -0.38% 8.55% 22.43% 63.58% 43.42% 85.73% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 7 月 14 日 
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表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.89% -3.30% -2.79% 5.60% 20.76% 57.97% 45.48% 86.04% 
资料来源：新华富时网站，截至 2006 年 7 月 14 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.68% -2.80% -4.07% 3.94% 12.46% 37.53% 27.92% 73.87% 
资料来源：天相投资系统，截至 2006 年 7 月 14 日 

 

图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较  
（2006 年 1 月 1 日－2006 年 7 月 14 日） 
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资料来源：天相投资系统 

 
图 2. 市场风格指标一周回报率 （2006 年 7 月 7 日－2006 年 7 月 14 日）  
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资料来源：天相投资系统 
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债券市场综述 

    上周五，人民银行网站公布了上半年金融运行数据，市场最为关注的六月份当月人民币

信贷增长 3947 亿元，同比少增 706 亿元。而 M2 增速由 5 月份的 19%下降到 18.4%。尽

管货币信贷增长实际上仍处于高位，但央行在半年度报告中表示“总体看，当前金融运行平

稳”。在加息传言愈演愈烈的市场下，这一说法实际上反而显得异常温和。下一步的货币政

策走向也因此变得更加扑朔迷离。             

上周央行明显加大了公开市场操作的回笼力度，算上定向票据的 500 亿元，上周资金

净回笼达到了 1250 亿元。在上调存款准备金率正式执行后一周，就以如此大的力度回笼资

金，表明了在目前经济数据高企的局面下，央行的紧缩决心非常坚决。而上周的央票利率也

仍然维持在高位。虽然短期债券抛压减少，但经济基本面和资金面都很难支撑债市进一步反

弹。在央行紧缩的“第二只靴子”落下前，债券市场的弱势恐怕仍将维持一段时间。 

               

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.08% 0.05% 0.07% 0.03% -0.20% 2.53% 0.41% 36.19% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2006 年 7 月 14 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限  7-14 日变动 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动

1y 2.1608  -0.0405 0.3785  -0.0593 0.4951  0.8272 
2y 2.4194  0.0019  0.2190  0.0316  0.3562  0.6541 
3y 2.6471  0.1038  0.1783  0.1671  0.2713  0.4565 
5y 3.0234  0.2062  0.2899  0.2351  0.2859  0.1908 
7y 3.3159  0.1747  0.4368  0.1277  0.3718  0.1023 
10y 3.5747  0.0957  0.4555  0.0241  0.3878  0.0567 
15y 3.7808  0.0042  0.1819  -0.0031 0.2530  0.0634 

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2006 年 7 月 14 日 
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市场动态 
国内： 

并购重组升温 

下半年——分歧市 

2006 年上半年，股市一扫熊市阴霾，走出波澜壮阔的牛市行情。那么下半年，这种上

升势头是否还能延续呢？ 

中信基金认为，经过半年多的上涨，市场的估值吸引力比年初有所下降。但市场的制度

环境处于多年以来最好的时期；同时资金供给也相当充沛，因此，对今年下半年的市场继续

保持乐观的态度。虽然市场可能经历阶段震荡，但继续上行的可能性非常大。 

光大保德信却并不这么乐观。他们在报告中指出，股改公司的非流通股流通和新股发行

将改变现有市场供求关系，市场股票供给压力正在加大。资金供给方面，国家正在着手控制

信贷膨胀，年底各机构往往会收紧银根。此外，今年以来市场大幅上涨，机构投资者考核目

标基本完成，激进做多的动力不足。在估值水平已经不低的情况下，上述供求因素对市场整

体上涨构成制约。 

此外，随着权证、融资融券和股指期货等金融衍生产品的推出，做多不再是唯一的投资

方式，市场会更加注重个股选择。在这种背景下，基本面优质的公司将获得更多的心理溢价。 

投资——三大主题 

而在具体投资方面，不少基金还是达成了共识，认为将围绕三大主题展开。 

首先，经济增长方式主题。目前市场上出现了一些军工概念和自主创新的股票，其背后

的大主题就是经济增长方式。在整个中国未来五年甚至十年的经济现象中，经济增长方式的

主题会非常具有生命力和活力。 

其次，新农村建设主题。过去很多投资者认为农村主题中很难带来实际的企业盈利，但

如果这次新农村建设来源于市场自下而上的建设，将带来企业大量的利润增长和变化，产生

长久的影响力。 

 最后，人民币升值和商品资源的主题。高盛报告预测 2050 年中国综合国力会达到全球

第一，随之股票市场的变化也可以预见。美元长期贬值的趋势和人民币的长期升值趋势，会

使一批企业成为热点。虽然这一阶段，房地产等行业受宏观因素，会出现一些调整，但长线

企业背后的支持力和支持的因素是非常强大的。 

主旋律———并购重组 

嘉实、南方、大成、光大保德信等基金公司分别在投资报告中指出，随着 80%以上个
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股完成股改，及 IPO 的实施，市场正在进入全流通时代。在此背景下，并购重组将成为三

季度最关注的投资主题。 

光大保德信认为，三季度随着上市公司半年报披露，业绩预期稳定增长或有较大改善的

公司将成为投资主流；半年报后，购并重组和资产注入及整体上市的品种可能重新活跃。同

时，优质新股可能存在较大的投资机会。 

实际上，市场对并购重组主题的热情已经开始显现。前期 G 上港、G 电广、国药股份

等因相继资本重组，其股价也均出现大幅上涨。某基金经理认为，通过注入优质资产、或整

合上市、或定向增发等各种并购重组形式，能在一定程度上改变上市公司的资产质量，提升

其投资价值。尤其在股改进入后期之际，并购重组将成为三季度，乃至下半年的投资主旋律。 

                                                 摘自 2006-7-14 【上海金融报】 

 

“掌门人”：保护基金运作机制基本已成型 

中国证券投资者保护基金有限责任公司董事长陈共炎日前在上海表示，投资者保护基金

公司自去年 8 月 30 日成立以来，已初步建立起了一套科学合理的内部运作机制，当前的主

要工作是按照证券公司综合治理工作的统一部署，配合监管部门全力投入证券公司风险处置

工作  把握升浪起点 现在机构底部建仓名单。 

陈共炎说，投资者保护基金公司自成立以来，先后制定了甘肃证券等 14 家证券公司风

险处置基金使用方案，并负责组织了广东证券、中科证券、中关村证券等三家公司的托管清

算工作，参与了华夏证券、天同证券等证券公司的重组及大鹏证券等被处置证券公司的资产

受偿工作；承担了 28 家已处置证券公司保护基金拨付和监管工作；此外，还协同有关部委

对个人债权收购政策进行了完善和补充，起草了《证券投资者保护基金申请使用管理办法（试

行）》等一系列业务规则和相关业务操作流程。 

除此之外，投资者保护基金公司还负责监测证券公司风险，发现证券公司经营管理中可

能出现重大风险时，向监管部门提出处置建议，对证券公司运营中存在的风险隐患会同有关

部门建立纠正机制。 

陈共炎同时指出，目前投资者保护基金公司的运作还处于初期阶段，与投资者保护相关

的许多工作尚未展开，我国证券投资者保护机制也还处于初创时期，存在明显不足。为进一

步健全我国证券投资者保护机制，投资者保护基金公司将会同市场各方致力于在全行业加强

投资者教育，推动投资者保护法规建设，强化投资者保护手段，增强投资者保护工作的主动

性，同时积极支持市场各方为保护投资者所做的努力。 

                                               摘自 2006-7-17 【证券时报】 
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货币基金度过赎回风暴 

我国货币市场基金已安然度过世界罕见的赎回风暴，业内人士认为，随着收益更高的固

定收益品种不断发行，货币基金完全能够跟上利率上涨的步伐，在收益性和流动性方面，货

币基金仍然是投资者的良好选择。 

前期赎回潮世界罕见 

业内人士认为，5 月到 6 月发生的我国货币市场基金赎回风暴，只有 1994 年美国的货

币市场基金危机、台湾 2002、2004 年的三次危机可以与之相比。但在本次过程中，由于监

管部门工作到位，建立了很好的制度安排，已安然度过了这个危机。 

某基金公司人士对记者表示，货币基金前期的负面因素有两个，一是前期有几只货币基

金陆续出现单日负收益，引发市场担心；二是某券商在 6 月中旬由于影子定价调整估值，

产生单日万份负收益约 80 多元。 

所谓影子定价，是指基金管理人于每一计价日，采用市场利率和交易价格，对基金持有

的计价对象进行重新评估，此前出于平稳考虑，我国货币基金采取摊余成本法结合影子定价，

只有发生重大偏离时才调整估值，但由此带来的一个问题是，随着货币市场流动性紧缩，市

场利率上升，债券交易价格实际是下降的。而一旦基金采取影子定价调整，就有可能带来单

日的负收益。 

而在供求上，前一段时间，在全流通新股 IPO 启动后，货币基金面临极大的考验，自 5

月底以来，随着中工国际、同洲电子、云南盐化，尤其是中国银行的 IPO，一些机构投资者

赎回货币市场基金申购新股，引起货币市场基金规模的大幅度萎缩。从 5 月底到 6 月底近

一个月的时间内，我国货币市场基金的总规模从 2290 亿下降到 1239 亿，赎回近五成，这

在世界范围内货币基金发展历史上都是少见的。 

货币基金面临新机遇 

近期，管理层召集旗下有货币市场基金产品的基金公司老总开会，探讨货币市场基金的

定位及前景问题，有关方面坚定了业内信心，而基金公司代表也对记者表示，对产品后续运

作有信心。 

基金业内人士认为，有关方面已规定，基金如提前支取定期存款，损失由基金公司承担，

这保证投资人的本金安全。对于普通投资人而言，即便货币基金有负偏离，但如果持有到期，

也不会产生损失；而以市场价提前赎回，反而会产生损失。因为大量赎回，就会逼迫公司大

量卖券，在利率上涨的环境下，基金原有持仓肯定会有损失。 
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有关基金人士表示，货币基金这个产品是有前途的，自诞生两年半以来，给予了投资者

良好的回报，整体收益率持续高于一年期定期存款（税后），而且货币基金的功能类似于银

行活期存款，因此货币基金的“性价比”非常高，不仅提供了类似活期存款的便利，而且提

供了高于一年期定期存款（税后）的收益。 

业内人士普遍认为，如果说在以前个别货币基金存在长债短投、代持等问题，那么在风

波后货币市场基金会更健康，因为它给基金经理对流动性的理解上了生动一课。今后基金公

司对货币市场基金的定位会更加明确，货币基金品种会多样化，满足投资者不同的需求。而

在遏制套利资金进出上，已有基金做出尝试，例如南方基金规定一亿以上资金进出货币基金

的有 30 天限售期，这显示出基金公司保护中小散户投资人的努力，是很正常、积极的做法。 

                                              摘自 2006-7-17 【中国证券网】 
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互动园地/你问我答 

 
 
 

问：何时能够收到光大保德信第二季度的基金对账单？ 

光大保德信基金管理有限公司客户服务中心在每个季度结束后的 20 个工作日内为基金

客户寄送对账单，第二季度对账单已于 2006 年 7 月中旬寄出，届时请投资者注意查收。 

问：如何进行网上查询?  

您可以登录我公司网站的“网上查询”栏目输入开户证件号码和查询密码登录，您可自

行修改密码，登录成功后可以查询到客户的个人信息及在不同的代销渠道的交易情况等内

容。 

 

 

问：什么是巨额赎回？基金公司如何处理巨额赎回？ 

开放式基金单个开放日，基金净赎回份额申请超过基金总份额的 10%时，称为巨额赎

回。巨额赎回申请发生时，基金管理人在当日接受赎回比例不低于基金总份额的 10%的前

提下，可以对其余赎回申请延期办理。对于当日的赎回申请，应当按单个账户赎回申请量占

赎回申请总量的比例，确定当日受理的赎回份额。未受理部分可延迟至下一个开放日办理，

并以该开放日当日的基金资产净值为依据计算赎回金额，但投资者可在申请赎回时选择将当

日未获受理部分予以撤消。发生巨额赎回并延期支付时，基金管理人应当通过邮寄、传真或

者《招募说明书》规定的其他方式、在《招募说明书》规定的时间内通知基金投资者，说明

有关处理方法，同时在指定媒体及其他相关媒体上公告；通知和公告的时间最长不得超过三

个工作日。 

 

 

客户服务类 

本文件中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文件非法定公开披露信息或基金宣传推介材料，仅作为客

户服务内容之一，供投资者参考，不构成任何投资建议或承诺。投资有风险，基金过往业绩不代表未来表现。本文件的版权仅为我公司所有，未经我公司

书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用，如引用、刊发，需注明出处，且不得对本文件进行有悖原意的删节或修改。

投资咨询类 


